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Advies nota

Verkoop aandelen Nuon
Wethouder W.H.B. van Dunné
Ruimtelijk Beheer

Nee

Nee

Nee

1. Kennis te nemen van het voornemen van het college van
burgemeester en wethouders om als aandeelhouder in n.v. Nuon
in te stemmen met een verkoop van het productie- en
leveringsbedrijf van n.v. Nuon aan Vattenfall AB vier stappen,
tegen nu vastgestelde voorwaarden,;

2. Kennis te nemen van het voornemen van het college van
burgemeester en wethouders om de gemeente als aandeelhouder
te laten toetreden tot de nieuwe vennootschap Nuon Energy NV,

3. Te verklaren dat de Raad overeenkomstig het bepaalde in artikel
169, vierde lid, van de Gemeentewet in de gelegenheid is gesteld
ter zake van het onder punt | en Il bepaalde, zijn wensen en
bedenkingen aan het college van burgemeester en wethouders
over te brengen;

4. In te stemmen met het storten van een deel van de opbrengst van
de verkoop van aandelen PLB als eigen vermogen in het
netwerkbedrijf, om zo aan de nieuwe minimumeis van de minister
van Economische Zaken van 40% eigen vermogen voor een NWB te
voldoen;

5. Het college op te dragen om:

a) Voorafgaand aan de behandeling van de begroting 2010 een
voorstel tot bestemming van de opbrengst verkoop aandelen
Nuon PLB aan de raad voor te leggen;

b) Een nota aan de raad voor te leggen waarin de gevolgen van
de verkoop van aandelen op de financieringspositie van de
gemeente worden beschreven;

¢) Een nota aan de raad voor te leggen over hoe de
verkoopovereenkomst op grond van het Besluit Begroting en
Verantwoording moet worden verwerkt in de begroting 2009,
jaarrekening 2009 en de financiéle administratie.
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Advies nota aan de Raad
Inleiding
Nuon is door binnenlandse fusies en overnames uitgegroeid tot een toonaangevend Nederlands
energieconcern met ongeveer 10.000 werknemers, een omzet van een kleine € 6 miljard per jaar dat
opereert op de Noordwest Europese markt.
De gemeente Voorschoten is sinds 1999, na inbreng van de EWR (Energie- en Watervoorziening
Rijnland) aandeelhouder van Nuon. Voorschoten bezit 0,413% van het totaal aantal aandelen.
Voorschoten is met dit aantal aandelen een kleine aandeelhouder. De invloed op het beleid van Nuon is
daarmee ook beperkt. De ex-EWR+ gemeenten bezitten gezamenlijk 10,5% van de aandelen Nuon.

Samenvatting overeenkomst Vattenfall - Nuon

Het aandeelhouderschap van Nuon ondergaat momenteel een fundamentele wijziging. Op basis van de
Wet Onafhankelijk Netbeheer heeft Nuon zich gesplitst in een netwerkbedrijf (NWB) en een productie-
en leveringsbedrijf (PLB). Het NWB (Aliander) blijft op grond van de wet in publieke handen. Voor het
PLB geldt die beperking niet.

Ten aanzien van het aandeelhouderschap in Nuon-PLB stellen wij vast dat wanneer we nu zouden
moeten instappen in het aandeelhouderschap van commerciéle activiteiten van een energiebedrijf
(productie, handel en levering van energie) er onvoldoende aanleiding bestaat om een dergelijke stap
te zetten. De publieke belangen in de energiesector worden gewaarborgd door wet- en regelgeving en
door marktwerking. De lokale overheid speelt hier geen rol meer in.

In het afgelopen jaar heeft Nuon in overleg met de (groot)aandeelhouders de strategische koers voor
de toekomst bepaald. In deze koers staan leveringszekerheid en investeringen in duurzame
energieproductie centraal. Voor het financieren van deze koers heeft Nuon kapitaal nodig. De publieke
aandeelhouders kunnen of willen deze (risicovolle) financiering niet leveren. Nuon is daarom op zoek
gegaan naar een partner die wel kan bijdragen aan het verbeteren van de leveringszekerheid en die
ook het investeringsplan van Nuon kan financieren.

Na een zorgvuldig selectieproces heeft de Raad van Bestuur van Nuon een overeenkomst gesloten met
het Zweedse Vattenfall. Vattenfall heeft een bieding uitgebracht op Nuon van € 10,3 miljard. De Raad
van Bestuur van Nuon zal nu aan de aandeelhouders vragen deze bieding te accepteren en de aandelen
aan te bieden.

Ons college is voornemens in te stemmen met de gefaseerde verkoop van de aandelen in het
productie- en leveringsbedrijf (PLB) van n.v. Nuon aan Vattenfall AB.

Kern van de overeenkomst tussen de directie van Nuon en Vattenfall (de term sheet) is:

e Vattenfall biedt € 10,3 miljard in contanten voor 100% van de aandelen Nuon PLB. Vattenfall zal in
eerste instantie 49% van de aandelen verwerven. De resterende 51% van de aandelen zal in de
komende zes jaar in drie stappen worden verkregen onder vastgestelde voorwaarden.

e Vattenfall committeert zich aan de uitvoering van een investeringsplan van € 8 miljard

e Er afspraken zijn voor tenminste acht jaar over blijvende behartiging van publieke belangen
middels een op te richten stichting

e Vattenfall zal vanaf het moment van het verkrijgen van 49% over operationele controle beschikken.
Dat betekent dat zij beleidsbepalende invlioed zal kunnen uitoefenen ten aanzien van het PLB en
met de haar verbonden ondernemingen, dat onder andere vorm zal worden gegeven door het
beschikken over een doorslaggevende stem in de Raad van Commissarissen (RvC).
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Tijdens een buitengewone vergadering van aandeelhouders nv Nuon op 17 juni 2009 zullen directie en
RvC van Nuon aan de aandeelhouders vragen in te stemmen met de transactie. Alliander, het
netwerkbedrijf van Nuon, valt buiten de transactie.

Voorgenomen collegebesluiten

Ons college is voornemens het volgende te besluiten:

1. Als aandeelhouder in n.v. Nuon in te stemmen met de verkoop van het productie- en
leveringsbedrijf van n.v. Nuon aan Vattenfall AB in vier stappen, tegen nu vastgestelde
voorwaarden

2. Toe te treden als aandeelhouder tot het nieuw op te richten Nuon Energy NV, dit vanwege de
wettelijk vereiste splitsing van nv Nuon in een productie- en leveringsbedrijf en een netwerkbedrijf
(NWB).

3. Voorafgaand aan de behandeling van de begroting 2010 een voorstel tot bestemming van de
opbrengst verkoop aandelen Nuon PLB aan de raad voor te leggen;

4. Een nota aan de raad voor te leggen waarin de gevolgen van de verkoop van aandelen op de
financieringspositie van de gemeente worden beschreven;

5. Een nota aan de raad voor te leggen over hoe de verkoopovereenkomst op grond van het Besluit
Begroting en Verantwoording moet worden verwerkt in de begroting 2009, jaarrekening 2009 en
de financiéle administratie.

In Informatiebrief NUMMER (beschikbaar via het RIS) worden de voorgenomen collegebesluiten en de
door u te nemen raadsbesluiten nader toegelicht.

Beoogd effect
Verkoop aandelen Nuon tegen minstens marktconforme prijs.
Voldoen aan wettelijke verplichtingen in het kader van de Wet Onafhankelijk Netbeheer.

Argumenten

Het aandeelhouderschap in Nuon voor het productie- en leveringsbedrijf is voor de borging van het
publieke belang niet langer noodzakelijk.

De waardering van de verkoopwaarde Nuon en de afgesproken randvoorwaarden zijn minstens
marktconform.

Kanttekeningen
Er is een beperkt risico dat de verkoop niet doorgaat. Als meer dan 20% van de aandeelhouders “nee”

zegt, gaat de verkoop niet door.

Communicatie
Nuon voor 17 juni 2009 informeren.
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Financién

Netto opbrengst

Het bod dat Vattenfall heeft gedaan op de aandelen Nuon is € 10,31 miljard. Dat is per aandeel €
75,37. De Gemeente Voorschoten bezit 565.227aandelen. De bruto verkoopopbrengst bedraagt
derhalve:

Aantal aandelen Nuon Voorschoten: 565.227
Waarde eigen vermogen per aandeel € 75,37
Totaal bruto opbrengst € 42.601.159

Met de bruto opbrengst moeten op basis van het bovenstaande nog een aantal posten
worden verrekend:

Storting eigen vermogen Netwerkbedrijf € 400.000.000-

* Bijdrage in escrow € 400.000.000-

* Bijdrage in transactie- en bijkom. kosten € 45.000.000-

Plus: rente over uitgestelde koopsom (half jaar) € 50.519.000

Totaal € 794.481.000-
per aandeel (totaal aantal aandelen € 5,81-
136.794.964)

Netto minimale opbrengst verkoop aandelen

Nuon

Aantal aandelen Nuon Voorschoten: 565.227

Netto waarde eigen vermogen per aandeel € 69,56

Totaal netto opbrengst € 39.318.420

Recapitulatie van de minimale netto-opbrengst van verkoop en gegarandeerd dividend:

Verkoopopbrengst € 39.318.420
Gegarandeerd dividend 2010 - 2016 € 1.929.800
Totaal te ontvangen € 41.248.220
Terug te ontvangen escrow € 1.652.000
Totaal te ontvangen incl. escrow € 42.900.220

De escrow wordt in de komende 4 jaar, onder verrekening van eventuele claims, de komende 4 jaar
uitbetaald. De netto beschikbare opbrengst kan nog met maximaal € 1,65 miljoen toenemen na het
beschikbaar komen van de escrow.

Burgemeester en Wethouders van Voorschoten

de secretaris. de burgemeester.
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' gemeente VOORSCHOTEN

Besluit

Registratienummer: 020

De raad der gemeente Voorschoten;

gezien het voorstel van burgemeester en wethouders dd 31 maart 2009;

besluit:

1. Kennis te nemen van het voornemen van het college van burgemeester en wethouders om als
aandeelhouder in n.v. Nuon in te stemmen met een verkoop van het productie- en leveringsbedrijf
van n.v. Nuon aan Vattenfall AB vier stappen, tegen nu vastgestelde voorwaarden;

2. Kennis te nemen van het voornemen van het college van burgemeester en wethouders om de
gemeente als aandeelhouder te laten toetreden tot de nieuwe vennootschap Nuon Energy NV;

3. Te verklaren dat de Raad overeenkomstig het bepaalde in artikel 169, vierde lid, van de
Gemeentewet in de gelegenheid is gesteld ter zake van het onder punt | en Il bepaalde, zijn
wensen en bedenkingen aan het college van burgemeester en wethouders over te brengen;

4. In te stemmen met het storten van een deel van de opbrengst van de verkoop van aandelen PLB als
eigen vermogen in het netwerkbedrijf, om zo aan de nieuwe minimumeis van de minister van
Economische Zaken van 40% eigen vermogen voor een NWB te voldoen;

5. Het college op te dragen om:

a) Voorafgaand aan de behandeling van de begroting 2010 een voorstel tot bestemming van de
opbrengst verkoop aandelen Nuon PLB aan de raad voor te leggen;

b) Een nota aan de raad voor te leggen waarin de gevolgen van de verkoop van aandelen op de
financieringspositie van de gemeente worden beschreven,;

¢) Een nota aan de raad voor te leggen over hoe de verkoopovereenkomst op grond van het
Besluit Begroting en Verantwoording moet worden verwerkt in de begroting 2009, jaarrekening
2009 en de financiéle administratie.

Aldus vastgesteld in de openbare vergadering
van de raad der gemeente Voorschoten,

gehouden op 2009.

de griffier, de voorzitter,



